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 第四季 NAND Flash市场面短评：尽管需求成长表现平淡，但四日市跳电对

供给端冲击终于反应于合约价涨幅上，各类产品合约价翻涨，渠道端产品

则由于早在 7-9月即反应涨价，模组厂第四季备货需求疲弱，恐较难以支撑

在高价水位，再度呈现缓慢下修。 

 

 从供给端来看，第四季及2020年第一季总投片量(12吋约当)分别呈现14.5%

成长及 0.1%衰退，第四季呈现显著增长的主因是四日市产线恢复的关系，

至于位元成长率则分别为 13.6%成长及 3.1%衰退，在制程方面，64/72层产

出占比在第四季降至低于 60%水平，96层占比则超过 30%，并自第四季起

首见 128层产出。而在产品架构方面，QLC产品仅少数供货商积极推动，

在终端产品搭载比重仍相当低落，今年仍以 TLC架构占比稳定维持在 85%

以上，QLC的产品比重则维持在 5%以内。 

 

 从需求端来看，在历经上半年的 OEM库存水位调整，第三季的产品需求在

Kioxia 的跳电的影响下，拉货动能有比前一季来得明显增加。展望第四季

的需求，由于 OEM厂商需求回复，明年第一季部份需求因农历新年休假提

早备齐，预期第四季的需求元位将小幅成长。第四季智能型手机出货量季

减 1-2%、PC出货量季减 3-4%QoQ、平板计算机出货量季增 14-15%QoQ。

展望 2020年第一季，随着需求淡季到来，预期需求成长将进一步下跌。 

 

 观察 2019年全年状况，TrendForce调整产出及需求成长率分别为 31.5%与

35.2%，产出成长率因西数修正产能损失的看法而有所上调，但整体需求表

现受惠第三季 SSD出货大幅成长，促使 SSD市场更趋短缺，拉升合约价上

涨幅度，也抑制供货商在 2020年第一季跌价意愿，使得淡季合约价可能将

以小涨或持平坐收。 
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